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Recuo no tarifaco nao reverteria prejuizos, defende economista

Para vice-presidente do Corecon, como taxas ja vem sendo aplicadas ha dois meses, reflexos devem aparecer nos
proximos indices de producdo industrial

Por Isadora Camargo — De Sao Paulo
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Haroldo Silva: Ndo podemaos ceder aos americancs por pressao politica nem ficar reféns da China” — Foto: Gabriel Rels/Valor
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Uma eventual retirada do tarifaco sobre os produtos brasileiros ndo reverteria os prejuizos ja assumidos pela
industria nacional. E o que avalia o vice-presidente do Conselho Regional de Economia de Sdo Paulo (Corecon-SP),
Haroldo Silva. As taxas ja vém sendo aplicadas ha dois meses e os reflexos devem aparecer nos préximos indices de
producdo industrial, j& que o setor fala em aperto e aumento de custos na producdo. O resultado deve respingar no
desempenho do PIB em 2025, cujo o impacto sobre a atividade econdmica pode variar entre 0,2% e 1,5%, diz a
entidade.

A possibilidade de encerramento do tarifaco de 50% voltou a pauta apés a conversa telefonica entre os presidentes
Lula e Donald Trump, na qual Lula pediu a suspensao da sobretaxa e das san¢des sobre autoridades brasileiras.
Mesmo que haja um novo acordo entre os dois paises, levaria tempo para se materializar, e os efeitos positivos
seriam sentidos s6 a partir de 2026, diz Silva.

Em relatdrio, o Corecon destaca que a origem do tarifago esta em razdes politicas e eleitorais, mais do que em
fundamentos econdmicos. Silva acrescenta que o debate de tarifas se soma a um momento de estagnacdo da

Para Silva, enquanto o mundo acelera a construcao de politicas industriais sélidas para evitar tensoes globais, o
Brasil segue apoiado nas commodities. A exposi¢do da industria nacional ao tarifaco, agrega, impde pressa a uma
nova politica do setor.

Valor: As solicitacbes do governo Lula para Trump, se aceitas, terdo efeito imediato?

Haroldo Silva: Esse foi o primeiro passo de algo que demandara algumas rodadas [de negocia¢ao]. Talvez
tenhamos um afrouxamento das restricées, por exemplo, mais alguns produtos na lista de excecdes, mas a retirada
das tarifas, mesmo em se tratando de alguém tdo imprevisivel quanto Trump, arrisco dizer que ndo ocorrera no
curto prazo.

Valor: Se a retirada do tarifaco ocorrer ainda este ano, haveria inversdo dos prejuizos assumidos pela industria?

Silva: Nao inverteria. A projecdo sobre o impacto do tarifago sobre o PIB [estimado entre 0,2% e 1,5%] ndo alteraria,
pois as rela¢cdes comerciais ja ocorreram, com algumas antecipacdes. Embora extremamente positiva a conversa, a
normalizacdo das relagdes comerciais depende do tempo e ja estamos no ultimo trimestre. Mesmo um acordo novo
demora para que se materialize. As partes envolvidas precisam voltar a renegociar precos e prazos de entrega. Os
efeitos devem vir mais para 2026.

Valor: O impacto do tarifago para o PIB brasileiro deve afrouxar e a industria recuperar félego?

Silva: Olhando para 2026, certamente uma normalizacdo das relacdes pode ser um estimulo adicional para as
expectativas do PIB daquele ano. Mas, em 2025, ndo vejo tempo habil para efeitos. O tarifago de Donald Trump
afetou a industria menos do que se imaginava. O Brasil ainda € uma economia relativamente fechada e depende
mais da China. Se fosse a China restringindo nossa soja ou milho, o impacto seria maior.

Valor: Os numeros de produgao industrial em agosto mostraram avango de 0,8%. O dado leva a otimismo a médio
prazo?
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Silva: O crescimento de 0,8% da indUstria agora em agosto é um dado que compara o desempenho do més
imediatamente anterior. Algo pontual. Se olharmos o mesmo més de 2024, notamos que o sinal se inverte, com
0,7% de queda. Isto é, a desaceleragdo esta em curso. Claro: é o que o Banco Central espera, por meio da politica
monetaria severamente restritiva que se mostra mais contundente a cada boletim Focus que mostra a Selic mantida
a 15% a.a. e o IPCA em queda para o fim deste ano.

Valor: As tarifas levantaram o debate de abertura do mercado. Para a industria nacional ganhar espaco, o que pode
ser feito?

Silva: O ponto central é ndo trocar uma dependéncia por outra. Ndo podemos ceder aos americanos s6 por pressao
politica, mas também ndo podemos ficar reféns da China. Vendemos produtos de baixissimo valor agregado. A
politica industrial deveria focar em ampliar a agregacao de valor.

Valor: Quais setores seriam estratégicos para agregar valor?

Silva: Temos varios, mas destaco a defesa. O Brasil ja teve uma indUstria de defesa robusta. Chegamos ao absurdo
de importar uniformes do nosso préprio Exército. Foi consequéncia de uma legislagdo que obrigava a comprar

Valor: Hoje, o que trava a industria brasileira?

Silva: O juro. Um empresario que vai ao sistema financeiro comum paga 25% ao ano para tomar crédito. Que
negdcio consegue entregar 25% so6 para pagar o custo de capital?

Valor: No tabuleiro politico, o que esperar da pauta industrial para 2026, ano de elei¢do?
Silva: O empresariado, sobretudo paulista, tem grande resisténcia a figura de Lula. Alckmin ajuda a aproximar, mas

ha muita desconfianca. O risco é que, na campanha, a agenda da industria perca espaco para medidas populistas de
curto prazo. Politica industrial ndo pode virar segundo plano - porque ai vamos repetir erros do passado.



