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TARIFACO: O ENCONTRO DO INTERREGNO
COM A NOVA ESCALA DA ERA DA TURBULENCIA

A economia mundial estd ameacada por uma nova onda de
protecionismo e de intranquilidade. O Brasil também sofre. A
incerteza estabelecida pelo comportamento erratico do presidente
dos EUA pode ser tudo, menos uma surpresa. A guerra comercial
instituida por Donald Trump, que afirmou que a palavra mais bonita
do dicionario é “tarifas”, esta mais para sintoma do que para causa
da nova desordem global. A provavel origem da tardia reacgao
americana esta no insucesso em conter o brutal avanco chinés na
area industrial, sobretudo nas tecnologias disruptivas (Inteligéncia
Artificial e eletrificacao veicular em larga escala) tao fundamentais no
presente quanto portadoras de futuro. E importante contextualizar no
tempo os fendmenos histéricos para que se possa compreender

adequadamente eventos dessa envergadura.

O exemplo mais contundente dos novos tempos, mas nao o unico
neste processo, esta no segmento de Inteligéncia Artificial. Embora
nao seja possivel saber ao certo os detalhes, as informacoes
disponiveis apontam que: enquanto o complexo do Vale do Silicio dos
EUA gastou US$ 100 milhdes para desenvolver o ChatGPT, a
DeepSeek chinesa afirma ter dispendido US$ 6 milhdes. Em linha, o
governo Trump 2 “convenceu” a Intel (empresa fabricante de chips
de computadores, dentre outros itens) a ceder 10% de sua
participagao acionaria ao governo dos EUA, uma das maiores
intervencdes do Estado norte-americano numa empresa, desde o

socorro as industrias automobilisticas em 2008; uma negociagao
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baseada na Lei dos Chips e da Ciéncia estadunidense. Resumindo: o
Estado defensor do livre mercado, para além de suas fronteiras,
passou a ser socio direto da empresa transnacional. Esse é o pano

de fundo do que se sucede.

Os reflexos geopoliticos sao imprevisiveis, mas os efeitos econébmicos
ja estao presentes. Nunca foi tdo real a ameaga a hegemonia
estadunidense, desde o pods-Segunda Guerra Mundial. A era da
turbuléncia foi definida por Greenspan (2008) como um periodo
marcado por crescimento extraordinario, inovagao sem precedentes
e riscos inéditos. Essa caracterizacdo permanece atual, mas, agora

com intensidade sem precedentes.

Por conta do salto tecnoldgico chines, em larga escala, o propalado
liberalismo, por parte do Partido Republicano, mas nem sempre
praticado, saiu literalmente de cena em Trump 2 e, em seu lugar,
surgiu a necessidade de intervencionismo, em diferentes frentes,
para reindustrializar os EUA. A adocao de tarifas de importagcao
aplicadas sobre varios paises e distintos produtos € um dos
instrumentos da tentativa de trazer de volta ao territério norte-
americano as industrias que foram buscar menores custos e maior
produtividade em outras regides do mundo, como no México, mas
especialmente na China. O dominio da tecnologia e o acesso a
insumos estratégicos, como minerais criticos e terras raras,
tornaram-se sinénimo de soberania; a auséncia deles, por sua

vez, representa um risco a integridade nacional.

Diante de tanta incerteza, poucas coisas podem ser ditas de

forma contundente. Todavia, cabe arriscar uma delas aqui:
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Trump nao conseguira reindustrializar os EUA no intervalo de seu
mandato, pois nao é possivel fazé-lo a curto prazo. A teoria
econOmica trata disso do ponto de vista da histerese’. O conceito que
a economia emprestou da fisica, como varios outros, remete a
dificuldade de uma mola, por exemplo, voltar ao seu estagio inicial
depois de ser submetida por longo tempo a uma determinada forga

contraria.

A estrutura produtiva industrial dos EUA, ao ser submetida a
diferentes forcas econdémicas das cadeias globais de valor, precisara
de tempo e de recursos abundantes para ocupar comparativamente
os mesmos indices de relevancia mundial que ja teve no passado. E
um processo de longo prazo e que atravessara governos. Isso serve
para os EUA, assim como convém também para o Brasil. Uma
politica industrial € um plano estratégico de Estado, nao do
governo de plantao. No entanto, as consequéncias econémicas das
acgoes inconsequentes do atual governo dos EUA sao muitas e o Brasil
nao esta imune. E importante avaliar o tema com a devida atencéo,

ato por ato, mesmo que o desfecho esteja distante.

O primeiro ato da peca burlesca de Donald Trump, na guerra tarifaria,
teve a paradoxal denominagao de “Dia da Libertagao”. A contradi¢ao
esta no fato de que, além de nao trazer liberdade para ninguém e para
nada, ainda langcou colera em escala global, inclusive com parceiros
histéricos dos EUA, como o Canada e o México. O pretexto foi o de
que os EUA tinham déficits comerciais com quase todos os paises do
mundo e isso precisaria ser reequilibrado, inicialmente por meio de
tarifas. Num primeiro momento, 2 de abril de 2025, o Brasil, que tem

déficits comerciais com a “América” faz 16 anos, teria ficado com a 3
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menor aliquota, que foi de 10% na oportunidade. A atribuicao de
aliquotas inferiores ao Brasil, em comparagao aquelas destinadas a
outros paises, chegou a ser motivo de alivio, num primeiro momento.

Contudo, esse foi apenas o primeiro ato.

No dia 9 de julho, dia no qual Sao Paulo comemora a Revolugao
Constitucionalista de 1932, movimento militarmente derrotado, mas
que forcou Getulio Vargas a instituir a constituinte no ano seguinte, o
mundo conheceu o segundo ato de Trump que, como Macbeth', é
um lider ambicioso, disposto a romper convencdes para manter sua
posicao, manipulador e obcecado pelo poder. Nesta oportunidade, o
presidente dos EUA anunciou que os produtos brasileiros seriam
taxados em 50%, a partir de 1 de agosto. A agcao mostrou-se, nas
justificativas, um mix de ataque a soberania nacional brasileira, da
defesa dos interesses das big techs americanas e de inverdades
estatisticas; tudo isso feito fora dos canais diplomaticos usuais e com
o patrocinio direto do deputado federal, autoexilado, Eduardo

Bolsonaro.

Particularmente, no caso brasileiro, a interferéncia americana ganhou
contornos de ameaca ao sublinhar que as tarifas s6 deixariam de ser
aplicadas se a “caca as bruxas” cessasse IMEDIATAMENTE, em
letras maiusculas. O presidente dos EUA fez referéncia ao processo
penal que corre no Supremo Tribunal Federal (STF), pelo qual esta
sendo julgado o pai do deputado, Jair Bolsonaro. A acusagao que
recai sobre o réu é de tentativa de abolicdo violenta do Estado

Democratico de Direito, acrescida de outros crimes colaterais.



ensando um AL = sp
Pensand - ”%::((-ECORECON

Projeto de Pais (@

CONSELHO REGIONAL DE ECONOMIA

Resumindo: Trump quer intervir diretamente nas decisées da
Suprema Corte brasileira, pressionando Ministros do STF, por
meio de sancoes como a Lei Magnitsky e suspensao de vistos, ou
indiretamente, por meio do Executivo, pressionando-o para
alterar atos do STF, usando como chantagem as sobretaxas
comerciais. Algo que, se aceito, seria uma aberracao, conforme

a Constituicao brasileira.

Depois disso, o governo dos EUA, com base legal na secdo 301 da
Trade Act de 1974, noticiou que abriria investigacao contra o Brasil
por “praticas desleais”, dentre elas o pix, que compromete o
rendimento das bandeiras de cartdes de crédito americanas e os
sistemas de pagamentos daquele pais. As sequelas coercitivas
representadas pelas sancoes tarifarias impostas pelo governo Trump,
ou resultantes da investigacao iniciada, mesmo depois de seu
mandato ter terminado, sabe-se la quando, permanecerao na relacao

bilateral com o Brasil por muito tempo, no ambito da diplomacia.

A resposta brasileira, por ora, foi pragmatica, ao mesmo tempo que
buscou deixar de lado a retaliacdo", pois essa alternativa acirraria
ainda mais os animos e, certamente, incorreria em custos adicionais
a sociedade brasileira. O Vice-presidente da Republica, Geraldo
Alckmin, foi designado pelo proprio Presidente, Luiz Inacio Lula da
Silva, para chefiar as negociagdes comerciais, 0 que revela a
importancia que foi dada ao assunto. A busca pelo dialogo ocorreu,
mas as pontes nunca foram, de fato, estabelecidas, sobretudo do lado
estadunidense. Uma reuniao agendada entre o Ministro da Fazenda,

Fernando Haddad, e o Secretario do Tesouro dos EUA, Scott
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Bessent, foi cancelada e esta sem data para ocorrer. A supressao do
encontro foi atribuida a articulacéo do deputado brasileiro autoexilado

na naquele pais.

Neste intervalo, dada a legitimidade que se busca a partir do
multilateralismo, a reacao brasileira de levar o tema a Organizacao
Mundial do Comércio (OMC) foi sensata, estrategicamente, a
despeito de inexistir expectativa de que haja desfecho adequado a
curto prazo, principalmente pela atual fragilizagcdo dos organismos
multilaterais. Em outra frente, o governo federal anunciou multiplas
medidas [em trés eixos — fortalecimento do setor produtivo, protecao
aos trabalhadores e diplomacia comercial] que direcionarao mais de
R$ 30 bilhdes do Fundo Garantidor de Exportacoes (FGE) em linhas
de crédito, por meio do Plano Brasil Soberano, com taxas abaixo do
valor de mercado para apoiar as empresas que tiverem recuo no

faturamento, por conta do aumento de tarifas estadunidense''.

Evidentemente, o melhor cenario seria ndao haver o tarifaco,
principalmente por ele estar sendo praticado embasado em questdes
politicas e nao econdmicas?. Contudo, diante de sua existéncia, cabe
governo brasileiro ser habil e buscar neutraliza-lo o quanto possivel
for, sem buscar confronto direto. Os consumidores dos EUA sao
aqueles que pagarao o sobrepreco resultante das tarifas majoradas,
ao contrario do que diz o presidente Trump. Considerando
verdadeiro o que sugeriu Furtado (1978), ao afirmar que uma

nacao sem autonomia econdémica nao pode exercer
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adequadamente sua soberania: enquanto a diplomacia e a
propria pressao interna dos EUA nao forem capazes de resolver
o imbroglio, especialmente por conta das dificuldades de dialogo
no alto escalao dos governos, cabera ao Executivo brasileiro agir,
com vistas a mitigar as consequéncias da retaliacao politica

vinda dos EUA, com instrumentos econémicos que dispode.

A turbuléncia causada pela sobretaxacao do Brasil no maior nivel
ganhou destaque em todos os meios de comunicacao,
evidentemente tem efeitos contrarios sobre a dinamica da
economia brasileira, mas nao equivale a uma recessao; talvez
uma desaceleracdao. Em outras palavras, & algo contornavel.
Objetivamente, o impacto negativo no PIB brasileiro, acerca do
tarifaco, é estimado entre 0,2% e 1,5%, a depender da fonte e da
metodologia. Muito embora a elevagao de tarifas sobre os produtos
brasileiros esteja acompanhada de uma lista de excegOes de quase
700 itens, ainda ha muita coisa sobretaxada. Nesta esteira, por
exemplo, esta a isencao de sobretaxas para aeronaves, consideradas

como de interesse estratégico para os EUA.

A analise econdmica deve se ater também aos detalhes, pois, se o
impacto geral € restrito, baseado na macroeconomia, em
determinados recortes ele € severo, sob o olhar microecondémico.
Alguns estados brasileiros, cidades e empresas sao altamente
dependentes das exportagoes para o mercado norte-americano. Por
iss0, € necessario avaliar com atencao esses aspectos em particular.
Para exemplificar, em 2024, a participacao dos EUA, segundo

parceiro comercial brasileiro, nas exportagbes do Ceara
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representaram 44,9% e, do Espirito Santo, outros 28,6%. Quase 50%
dos produtos exportados pelo Brasil para este destino sao
comodities, principalmente petroleo; siderurgicos e café. Em
verdade, a lista de produtos prejudicados é vasta, mesmo diante das

excecgoes.

Vale compreender o panorama geral, como €& comum O0S
estadunidenses dizerem nas avaliagdes mais complexas de cenarios.
A atual geopolitica global nao é mais a mesma que saiu do poés-
Segunda Guerra Mundial, tampouco seja possivel afirmar que se
tem uma nova ordem mundial, apenas um longo intervalo no qual
reina o caos. As diferentes guerras em curso mostram isso. Em
verdade, 0 cenario global esta mais proximo daquilo que Bauman,
Bordoni (2016) chamaram de interregno. Isto €, a velha ordem ja nao

funciona mais, porém nao ha nada de novo em seu lugar.

Neste contexto, os ensinamentos de Rui Barbosa, em relacao aos
Estados Unidos, permanecem atuais: precisamos de uma
reaproximacao pragmatica, com respeito mutuo e que considere
os interesses das nacdes'. Nao cabem os caprichos de
personagens efémeros, tudo isso deve ocorrer sem submissao ou
subordinacao, por parte do Brasil, ao arroubo hegemonico
estadunidense. Assim, compete ao governo brasileiro mitigar, quanto
possivel for, os efeitos das san¢coes americanas que assolam o Brasil,
injustificadas do ponto de vista econémico, patrocinadas por aqueles
que se autoproclamam patriotas, mas que, na verdade, atentam

contra a Nacao em beneficio particular.
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E importante ponderar: ndo se trata aqui de defender o
multilateralismo sem considerar as longas relagoes comerciais com
os EUA, tampouco a adesao a agenda chinesa de forma temeraria.
Agir assim significaria apenas trocar um risco de dependéncia por
outro. O multilateralismo deve coexistir com as agendas bilaterais
proprias, dentro dos marcos da OMC, do Direito Internacional e
dos tratados vigentes, sempre guiadas pelos interesses
nacionais e pelo pragmatismo responsavel. Na conjuntura atual, é
fundamental atravessar o momento turbulento até que se restabeleca
alguma normalidade. Enquanto isso nao ocorre, € preciso ter clareza
de que os verdadeiros interesses a serem defendidos sao os dos
brasileiros — empresarios, trabalhadores e a sociedade em geral.
Esse esforgco ndao cabe apenas aos Poderes Executivo, Legislativo
e Judiciario, mas a todos nés. Ter altivez é indispensavel; aceitar

o papel de coadjuvante do proprio destino, jamais!
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