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Introducao

e Taxas de juros e atualizacao monetaria ao
longo da historia.

* Abordagens culturais e econbmicas no Brasil e
no mundo.

e Contexto da Lei n? 14.905/2024 e Resolucao
CMN n25.171/2024.



ldade Média e a Proibicao da Usura

* Algreja Catolica proibia a cobranca de juros
(usura).

e Jurisprudéncia e debates sobre justica e
moralidade.

* Restricao financeira a praticas bancarias e
comerciais.



Renascimento e Revolucao Industrial

e Renascimento: Redescoberta do crédito como
ferramenta econOmica.

e Revolucao Industrial: Expansao do comércio e
uso de juros no capital.

* |ntegracao dos juros em sistemas financeiros
modernos.



O Mercador de Veneza (1596)

* Obra de William Shakespeare sobre contratos
e usura.

* Shylock e a figura do credor judeu em um
contexto de preconceito.

* Rigor juridico versus compaixao: Reflexdes
contemporaneas.



O Banco da Franca e Napoleao
Bonaparte

* Criacao em 1800 como parte das reformas
economicas de Napoleao.

* Objetivos: Controlar inflacao, regular juros e
financiar campanhas militares.

* Marco historico na estruturacao do sistema
financeiro moderno.



Bloqueio Continental e Impactos
Econdmicos

 Medida de Napoleao para enfraquecer a
economia britanica.

e Efeitos sobre o comércio europeu e praticas
de crédito.

* ImplicacOes para sistemas financeiros e taxas
de juros.



Taxa Selic

e 1983: Criacao do Sistema Selic, inicialmente voltado a liquidacao de
operacoes com titulos publicos.

* 1991: A Selic passou a ser utilizada como referéncia oficial para
atualizacdo monetaria e calculo de juros moratodrios, com base na Lei n2
8.177 (Institucionalizacdo pelo artigo 39).

A Selic é divulgada pelo Banco Central do Brasil no primeiro dia util de
cada més



Taxa Selic

* Estabelecimento da Selic como indice oficial para:

e Atualizacao monetaria de débitos. Calculo de juros moratorios

em operacoes envolvendo a Fazenda Publica.

e Contexto: Reorganizacdao econdmica e combate a
hiperinflacao. Introducao da Selic como referéncia no
mercado financeiro e na politica monetaria.



A Mescla entre Atualizacao Monetaria e Juros

Antes da Lei n2 8.177/1991:

Distincao clara entre: Atualizagao monetaria (reposicao da inflacao).
Juros remuneratdrios (remuneracao pelo uso do capital).

Apés 1991

A Selic combinou esses elementos.
Desafios na separacao dos conceitos.
Em algumas situacoes, houve "inversao" ou confusao de papéis.






Lei n2 14.905/2024

e Atualizacdes nos artigos 389 e 406 do Codigo
Civil.

e Separacao entre correcao monetaria e juros
de mora.

* Aplicacao: Contratos e obrigacdes pecuniarias.



Artigo 389: Atualizacao Monetaria

Baseada no IPCA acumulado no periodo.
Finalidade: Repor perdas inflacionarias.

Aplicacao: Débitos judiciais e contratos sem clausula
especifica.

Em suma: Quando nao houver previsao contratual ou legal
especifica, o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)/IBGE é
o indice a ser utilizado para corrigir monetariamente as dividas.



Artigo 389: Atualizacao Monetaria

Como era o texto anterior do ordenamento:

Art. 389. Nao cumprida a obrigacao, responde o devedor por
perdas e danos, mais juros e atualizacao monetaria segundo indices
oficiais regularmente estabelecidos, & honorarios de advogado.

Como ficou o texto aprovado.

Art. 389. Nao cumprida a obrigacao, responde o devedor por
perdas e danos, mais juros, atualizacao monetaria e honorarios de
advogado.



Artigo 406: Juros de Mora

Com Base na Taxa Selic descontada do IPCA.

Garantia de justica econOmica e
previsibilidade.

Aplicacao subsidiaria em contratos sem
definicao de taxa.

Multa:
A multa é de até 2%.



Artigo 406: Juros de Mora

Como era o texto anterior:

Art. 406. Quando os juros moratorios nao forem convencionados, ou o forem
sem taxa estipulada, ou quando provierem de determinacao da lei, serao
fixados'segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional.

“Art. 406. Quando nao forem convencionados, ou quando o forem sem taxa
estipulada, ou quando provierem de determinacao da lei, os juros serao
fixados de acordo com a taxa legal.

§ 12 A taxa legal correspondera a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia
(Selic), deduzido o indice de atualizacao monetdria de que trata o paragrafo unico do art. 389 deste
Cddigo.

§ 22 A metodologia de cdlculo da taxa legal e sua forma de aplicacao serao definidas pelo Conselho
Monetdrio Nacional e divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

§ 32 Caso a taxa legal apresente resultado negativo, este serd considerado igual a 0 (zero) para
efeito de cdlculo dos juros no periodo de referéncia.”(NR)



Nascimento da Mora
ex re

Termo inicial no vencimento da obrigacao

Natureza automatica da mora ex re: Quando a obrigacao tem prazo certo
para cumprimento (ex.: vencimento de uma divida ou contrato com data
definida), a mora é considerada automatica, ou seja, o devedor estd em
mora a partir do momento em que nao cumpre a obrigacao no prazo
estipulado.

Fundamento: Artigo 397, caput, do Cddigo Civil

"O inadimplemento da obrigacao, positiva e liquida, no seu termo,
constitui de pleno direito em mora o devedor.”

Economia processual e efici€ncia: Nao seria necessario notificar o devedor
para constitui-lo em mora se ele ja sabia, desde o inicio, que deveria
cumprir a obrigacao



Nascimento da Mora
ex persond

Quando é necessaria a notificacao:

Obrigacoes sem prazo determinado: Em situacoes onde nao ha uma data
especifica ou objetiva para o cumprimento da obrigacao, o devedor deve
ser notificado formalmente para que seja constituido em mora.

Exemplo: Um empréstimo "a ser pago quando solicitado". Aqui, a mora
ocorre apenas apos a solicitacao formal.

Fundamento: Artigo 397, paragrafo unico, do Codigo Civil.

"Nao havendo termo, a mora se constitui mediante interpelacao judicial
ou extrajudicial.”

Situacdes de incerteza sobre o cumprimento: Quando nao esta claro se
houve descumprimento ou se o prazo realmente expirou. A notificacao
formal serve como marco inicial da mora.



Nascimento da Mora
ex persond

Quando é necessaria a notificacao:
Justificativa para a exigéncia de notificacao:

Principio da boa-fé: O devedor nao deve ser penalizado com juros
moratorios antes de ser claramente informado de sua inadimpléncia.

Evitar controvérsias: Em relacdes contratuais mais complexas ou sem
prazos claros, a notificacdo traz seguranca juridica e evita disputas sobre o
momento exato da constituicao da mora.

Exemplo pratico:

Em casos de prestacao de servico sem clausula explicita de vencimento, o
credor deve notificar o devedor para iniciar a contagem dos juros
moratorios.



Jurisprudéncia

Jurisprudéncia sobre o tema: Em varias decisdes, o STJ confirma que o
marco inicial dos juros moratoérios depende da natureza da mora:

Mora ex re: "Nas obrigacoes liquidas e com vencimento certo, os juros
moratorios fluem a partir do vencimento, independentemente de
notificacao.”

Mora ex persona: "Havendo necessidade de interpelacao, os juros fluem a
partir da notificacao do devedor.”

Essa dualidade juridica € essencial para abordar cada caso conforme as
suas peculiaridades.



Lei n2 14.905/2024

A Lei 14.905/2024 também estabelece que a Lei da Usura ndo
se aplica a determinadas operacdes, como:

Contratos entre pessoas juridicas

Contratos representados por titulos de crédito ou valores
mobiliarios

Contratos com instituicoes financeiras, fundos, clubes de
investimento, sociedades de arrendamento mercantil,

empresas simples de crédito, e organizacdes da sociedade
civil de interesse publico

Operacoes realizadas nos mercados financeiro, de capitais ou
de valores mobiliarios



Resolucdo CMN n© 5.171/2024

Regulamenta o calculo da Taxa Legal.

Estabelece metodologia de calculo
combinando IPCA e Selic.

Define taxa zero para resultados negativos.

Em suma: Dispde sobre a metodologia de calculo e a
forma de aplicacao da taxa legal, de que trata o art.
406 da Lei n? 10.406/2002 — Codigo Civil.



Resolucdo CMN n2 5.171/2024

A Resolucdo CMN n2 5.171/2024 estabelece a metodologia de calculo da
"Taxa Legal", que é aplicada quando nao ha taxa de juros previamente
acordada ou estipulada por lei especifica. Essa taxa é calculada
mensalmente com base na diferenca entre a taxa Selic acumulada e a
variacao do IPCA-15 do més anterior, sendo que, se o resultado for
negativo, a taxa é considerada zero para o periodo de referéncia.

Para facilitar o calculo da Taxa Legal, o Banco Central do Brasil disponibiliza
a "Calculadora do Cidadao", uma ferramenta online que permite corrigir
valores com base na Taxa Legal. Essa calculadora aplica a metodologia
definida na Resolucdo CMN n? 5.171/2024.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?numero=
5171&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CMN&utm=



Resolucdo CMN n© 5.171/2024

Além disso, o site "Calculo Juridico" oferece uma tabela atualizada
mensalmente com os indices da Taxa Legal, conforme estabelecido pela
Lei 14.905/2024. Essa tabela pode ser util para consultas rdpidas e esta
disponivel na web em:

https://calculojuridico.com.br/tabela-taxa-legal-lei-14905/?utm

Se vocé preferir uma planilha de calculo personalizada, pode utilizar a
calculadora online oferecida pelo site "eCalculos", que permite calcular os
juros conforme a Lei 14.905/2024. Essa ferramenta é gratuita e pode ser
acessada em:

https://www.ecalculos.com.br/calculos-online/calcular-juros-lei-
14905.php?utm



Metodologia de Calculo da Taxa Legal

e o Atualizacao monetaria: IPCA acumulado.
* o Juros moratorios: Selic liquida (selic menos ipca).
e ¢ Exemplos praticos para ilustracao.



Exemplo Pratico 1

Divida de RS 50.000 vencida em 12de marco de 2023.
e IPCA acumulado: 5,79%.

e Juros moratorios: Selic liquida de 6,86%.
e Valor total devido: RS 56.527,14.



Exemplo Pratico

Cenario:

e Um contrato de fornecimento de bens prevé pagamento de R$ 50.000,00 em 1° de marco de
2023,

O devedor ndo quitou o valor na data do vencimento.
N&o ha clausula contratual que estipule taxa de juros ou indice de atualizacdo.
A divida sera atualizada conforme a Lei n® 14.905/2024:

* Atualizacdo monetaria: IPCA acumulado desde o vencimento.

* Juros moratérios: Selic mensal, descontado o IPCA, aplicado desde o vencimento.

Dados:
1. Periodo considerado: 1° de marco de 2023 a 1° de marco de 2024.
2. IPCA acumulado (mar/2023 a fev/2024): 5,79%.

3. Selic acumulada (mar/2023 a fev/2024): 12,65%.




Calculos:
1. Atualizacio Monetaria:
Base: IPCA acumulado.
Formula: Valor Atualizado = Valor Original x (1 + IPCA)
Valor Atualizado = 50.000 x (1 + 0,0579)
Valor Atualizado = 50.000 x 1, 0579 = 52.895, 00.

2. Juros Moratorios:
s Base: Selic acumulada menos IPCA acumulado.

Juros Liquidos = Selic Acumulada — IPCA Acumulado

Juros Liquidos = 12,65% — 5,79% = 6, 86%.

Formula: Juros = Valor Atualizado x Juros Liquidos
Juros = 52.895,00 x 0,0686 = 3.632, 14.

3. Valor Total Devido:
¢ Total Devido = Valor Atualizado + Juros
» Total Devido = 52.895, 00 + 3.632, 14 = 56.527, 14.




Resumo do Exemplo

» Valor Original: R$ 50.000,00.
» Atualizacdo Monetaria (IPCA): R$ 2.895,00.
* Juros Moratérios (Selic Liquida): R$ 3.632,14.

* Valor Total Devido: R$ 56.527,14.




Exemplo Pratico 2

Contrato de RS 100.000 sem previsdo de juros.
IPCA acumulado: 4%.

Juros moratorios: Selic liquida de 7%.
Valor atualizado: RS 111.000,00.



Impacto Econdmico da Lei

* Reducao de controveérsias judiciais.
* Maior previsibilidade em contratos.

e Separacao clara entre inflacao e remuneracao
do capital.



Impacto Juridico da Lei

 Harmonizacao com principios de boa-fé.
* Previsibilidade em obrigacdes sem clausulas
especificas.

* |[nstrumento de equilibrio nas relacoes
contratuais.



Conclusao

* Alein?14.905/2024 e a Resolucdo n®
5.171/2024 modernizam as relacoes
economicas.

e Separacao entre inflacao e juros fortalece a
justica econdmica.

* Importancia de sua aplicacao correta para
seguranca juridica.



Fontes para Consulta:

Lei N2 14.905/2024 e a Resolucdo n?5.171/2024

Calculadora do Cidadao - Banco Central do Brasil

https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/corrigirPelaTaxalegal.do?method=corrigirPelaTaxalegal
Calcular juros conforme Lei 14.905/2024 online:
https://calculojuridico.com.br/tabela-taxa-legal-lei-14905/? utm

https://www.ecalculos.com.br/calculos-online/calcular-juros-lei-14905.php?utm



Contato

« Antonio Roberto Fernandes

« @ (19) 9.9168-6762
* < economistaarf@gmail.com

* Rua Sampainho, 441 - Cambui
« Campinas-SP CEP 13025-300
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