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INTRODUCAO

Conceito de Inflacao de Alimentos — encarecimento relativo dos alimentos em relacao
aos demais bens de consumo, por periodo consideravel de tempo.

Alvoroco atual — correto, caotico e tardio.

Inflacao de alimentos causa maiores problemas aos mais pobres, maior porcentual da
renda usada na compra de uma cesta restrita de consumo.

Muitas analises e muitas sugestoes de politica, nao indo ao amago.

Duragao do fenomeno — completara |8 anos em 2025, desde 2007, em linha com que
esta acontecendo no mundo no século XXI.




EVIDENCIAS E HIPOTESE DE TRABALHO

Fonte de Dados: IBGE, IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) e seus
componentes: grupos, subgrupos, itens e subitens.

Figura | — 4 anos com IPCA maior que IPAB (indice de Precos de Alimentagio e Bebidas)
e 14 anos com IPAB maior.

Variacao 2007 a 2024: IPCA — 171,6%; IPAB — 282,4%; IPAD (I'ndice de Precos da
Alimentagao no Domicilio) - 283,6%.

Média anual 2007 a 2023: IPCA - 5,8% e IPAB - 7,8%.

Cadeia Agroalimentar: inflagao derivada da agricultura e das agroindustrias.




Figura 1 - Indice de Precos ao Consumidor Amplo e Indice de Precos de Alimentacio e Bebidas,
Brasil, 2007 a 2024.
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Fonte: IBGE (2025).




EVIDENCIAS E HIPOTESE DE TRABALHO

Causa Basica: aumento da internacionalizagao comercial da agricultura brasileira, em periodo

com pregos internacionais em elevagao.

Grau de abertura do agronegocio e participagao brasileira nas exportagoes mundiais aumentou
muito no século XXI.

Variaveis a serem consideradas: preco internacional e taxa de cambio.

Producao e precos dos comercializaveis (exportaveis e importaveis), diretamente afetados pelos

precgos internacionais.

Variacao da Taxa Cambial — amenizando ou refor¢ando a variagao de precos internacionais.

Producao e precos dos nao comercializaveis — efeitos indiretos pela disputa por terra e capital.




RESULTADOS

Figura 2 — pregos internacionais aumentando, valorizagao do real.

Forte correlacio (80%) entre precos ao agricultor (indice de Precos ao Produtor de
Grupos de Produtos da Agropecuaria IPPA) e precos de alimentos ao consumidor —

Figura 3.

Aumento mais alto de prego quanto menor a exposicao ao comeércio internacional —
Tabela 1.

Aumento maior de precos em produtos com melhor qualidade nutricional. Queda no

consumo fisico — Tabela 2.




Figura 2 — Indice da taxa de cAmbio real agricola do Brasil e indice de precos real dos alimentos da FAO, com
linhas de tendéncias, 2001 a 2023.
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Fonte: FAO (2024); IPEA (2024).




Figura 3 — Indice de precos dos alimentos ao consumidor e de precos recebidos pelos agricultores
brasileiros, com linha de tendéncia, 2007 a 2023.
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Tabela 1 — Variacdo de precos dos alimentos de diferentes cadeias agroalimentares, Brasil, 2007-2023.

Cadeia/Agrupamento 2007-19 2020-23 2007-2023 % Al. Dom.
Avicultura Corte 119,6 48,5 177,5 6,7
Bovinocultura Corte 281,2 27,8 359,3 18,0
Cacau 84,5 30,5 10,2 1,3
Café 101,9 75,1 178,5 2,2
Cana-de-aglcar 73,0 73,8 126,9 1,3
Cebola 253,6 158,1 654,5 0,8
Citros 304,1 29,7 394,3 1
Milho 101,4 56,8 159,0 0,4
Soja 91,2 80,3 164,4 2,0
Suinocultura 104,7 29,8 135,9 6,3
Trigo 121,2 38,1 167,4 13,9
Comercializaveis* 148,8 59,0 238,9 54,0
Arroz 87,4 68,3 147,1 3,5
Batata 221,7 100,2 443,7 1
Bovinocultura Leite 124,6 49,3 186, 1 11,7
Feijao 196,3 36,9 268,7 1,5
Med. Comercializ.* 157,5 63,7 261,4 17,8
Avicultura Postura 215,6 50,8 325,2 1,7
Banana 175,4 67,1 293,0 2,0
Tomate 135,6 78,0 241,3 2,1
Mandioca 204,6 63,1 333,7 1,0
Nio Comercializ.* 182,8 64,7 298,3 6,8
Frutas 144,3 51,0 217,9 5,3
Horticolas 124,4 20,5 164,0 3,9
Indefinido 16,7 30,2 151,9 10,1
Outros Animais** - 13,1 - 0,1
Pescado 124,4 20,5 149,9 2,1

Nao Classificada* 127,5 27,1 170,9 21,5




Tabela 2 — Variacgéo de precos, grupos de produtos de acordo com grau de processamento, Brasil, 2007 a 2023

Grupo 2007-19 2020-22 2023 2007-23
Gl 178,4 48,9 -2,0 260,4
G2 88,3 70,4 -1,4 148,4
G3 130, I 42,7 1,4 189,6
G4 115,2 31,9 3,8 157,7
IPAD | 46, | 44,8 -0,5 210,4
IPAB 155,7 37,5 1,0 216,2

Fonte: IBGE (2025).



ATUAL DEBATE

* Variacao sazonal — percebe-se que o |IPAB flutua muito mais, crescer no final do ano e cai

no meio do ano. Ele teve média menor que o IPCA em dois anos, com desvio padrao
muito maior — Figura 4.

* Inflagao em 2024 — de demanda? Queda de prego generalizada nao comercializaveis: 8,6%
feijao carioca, 4,5% ovo de galinha, 1,8% farinha de mandioca, 12,4% batata, 25,9% tomate

e 35,3% cebola.Aumento excecao: 0,4% alface, |,7% banana prata e 8,2% arroz.

* Inflagao de oferta? Numeros acima, nao. Problemas climaticos atingiram apenas os

exportaveis!?




Figura 4 — Variacdo mensal do IPCA e do IPAB, com registro da media e desvio padréo, Brasil,
outubro de 2022 a outubro de 2024.
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Fonte: IBGE (2025).




ATUAL DEBATE

89% do aumento dos precos da alimentagao a domicilio vieram de trés itens: carnes (63, %),
bebidas e infusoes (14,8%) e leite e derivados (1 1,0%), dois exportaveis e um semi importavel.
Carnes bovina e suina, elevagoes 20%. Café moido, 39,6%. Leite longa vida, aumento |8,8%.

Precos internacionais em elevacao. Algo parecido aconteceu com a soja e com a laranja.
Contra prova: agucar e cereais (trigo) cairam de pregos internacionais, nao subiram no Brasil.

Desvalorizagao cambial acirrando o movimento dos pregos internacionais para o consumidor
no Brasil.

Caso da carne bovina - Item carnes, predomina a bovina, queda de 2,5% de janeiro a agosto,
aumento de 23,9%, de setembro a dezembro.

O que talvez seja excepcional em 2024 — movimento especulativo em carnes, por exemplo




SUGESTOES

Diminuir o Stress, esperar proximos meses.
Como arbitrar decisao de abastecer mercado interno ou exportar.

Governo Federal e Legislativo retribuir a gentileza dos frigorificos. Convite para explicar
porque s carnes bovinas e suinas aumentaram tanto de prego no final de 2024.

Questionar o Banco Central quanto a SELIC. Se IPAB em 2024 fosse igual a média dos demais
oito grupos do IPCA, este seria de 4,1% e nao de 4,8%. Aumento de preco de alimento nao
tem a ver com excesso de demanda interna. Nao tem a ver também com problemas na oferta.
Tem a ver com variaveis internacionais, precos e cambio.Talvez um cambio mais comportado
em 2024 tivesse deixado o IPCA dentro da meta.
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